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   - 지난 1주일간 KOSPI 12개월 선행 영업이익은 보합. 다만 실질적인 2024년 

2025년 컨센서스는 각각 -0.2%, -0.4% 하향. 12개월 선행, 2024년 2025년 

실적 하향 지속 중. 다만 가파른 실적 하향세는 3분기 실적시즌과 2025년 전망 

시즌이 지나면서 둔화된 상황. 11월 초 KOSPI 이익조정비율 -5.7%까지 하락 

이후 -2.0% 수준으로 회복 

- 컨센서스 하향을 주도한 섹터는 상사/자본재(-2.1%), 반도체(-0.5%)였으며 

화장품/의류(-0.9%), IT하드웨어(-2.1%), 자동차(-0.1%)도 하향에 기여. 반면 

상향 기여도가 높았던 섹터는 유틸리티(3.7%), 에너지(2.8%), 운송(2.1%) 

- 상사/자본재는 이번주 들어 컨센서스 하향 모멘텀이 확대된 섹터. 지주사인 

SK(-7.4%), CJ(-4.1%)가 큰 폭 하향되며 섹터 하향을 견인. 반면 한화(3.9%), 

롯데지주(5.3%)는 2025년 실적에 힘입어 상향되며 지주사 내 차별화 

- 반도체는 삼성전자(-2.0%)가 다시 한번 하향 모멘텀을 재개하며 섹터 전반의 

하향을 주도. SK하이닉스는 2025년 전망치 -0.3% 하향. 반면 SK스퀘어는 

8.5% 상향되면서 섹터 하향폭을 제한 

- 상향을 주도한 유틸리티는 한국전력(4.7%)이 상향을 주도. 한국전력 외 종목은 

보합. 에너지 섹터는 그 동안 하향을 주도하던 HD현대(6.5%), 

SK이노베이션(1.3%), 한화솔루션(4.0%)이 상향을 주도. 다만 SK이노베이션과 

한화솔루션은 기술적 상향으로 실질적 컨센서스는 하향 

- 운송은 HMM(12.3%) 주도로 상향. 해운 섹터 내 현대글로비스(0.6%), 

대한해운(1.8%)도 상향됐으나 팬오션(-0.6%)은 소폭 하향. 항공주는 

대한항공(0.2%), 진에어(1.4%) 상향됐으며 제주항공(-0.5%), 티웨이항공(-

0.4%)은 하향 

요일 주제 

월 이슈/변곡점 분석 및 전망 

화 경제지표/이슈 점검 

수 증시 성과 요인 분석 

목 실적 컨센서스 점검 

금 밸류에이션 점검, 주간 전망 
 

목표 주가 

 
목표주가 변동(24.11.13~24.11.20) 

 
 

- 지난 한 주간 목표주가 조정이 있었던 종목은 173개(EPS 추정 참여 증권사 

3개 이상). 56개(32.4%) 종목의 목표주가가 상향됐으며 117개(67.6%) 종목은 

하향. KOSPI 전체로는 1주 간 목표주가 0.45% 하향 

- IT하드웨어(-5.4%), 화장품/의류(-1.2%), 반도체(-0.8%), 자동차(-0.9%), 

보험(-1.3%) 등의 하향률이 높았음. 특히 IT하드웨어 섹터 부진 심화 

- 증시 부진과 함께 전반적으로 목표주가 하향 조정 종목 수 비중 증가. 특히 

IT하드웨어 섹터의 하향 조정 두드러짐. 증권(2.2%), 호텔/레저(0.7%), 

조선(0.4%), 운송(0.3%), 기계(0.3%) 섹터가 상향 

퀀틴전시 플랜 자료는? 
 

퀀틴전시 플랜 자료는 대신증권  

리서치 소속 퀀트, 전략, 시황 

애널리스트의 현재 시장에 대한  

고민과 생각을 담아낸 자료입니다.  

매일 이슈에 대한 분석과 시장 리뷰, 

확인해야 할 데이터들을 제공할 

예정입니다.  

 

     

     

  

  

 
    자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 
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 21일부터 2,000억 규모 밸류업 펀드 투자 개시 및 3,000억원 추가 조성 계획 등 발표하면서 밸류업 지수 내 업종 강세 

 12월 밸류업 지수 조기 리밸런싱 앞두고 추가 편입 기대되는 KB금융, 하나금융지주 등 속한 금융업 및 SK텔레콤, KT 등 속한 

통신업 강세 

 스페이스 X 6차 발사 성공에도 불구하고, ‘젓가락 팔’ 구동되지 않으며 실망매물 및 차익실현 매물 출회되며 우주 관련 기업 약세 

 

 

자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 

 

 

 

 

주: Top 5, Bottom 5 

자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 
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(%) 수익률 상위/하위 5개 업종

현재가

(p) 1D 1W 1M 3M 6M 12M YTD

KOSPI 2,482 0.4 2.7 -4.3 -8.0 -9.5 -0.4 - 6.5

에너지 3,318 0.0 4.9 -5.0 -8.4 -9.2 -15.7 - 20.2

화학 3,878 0.3 -3.9 -18.7 -15.1 -32.7 -40.6 - 42.6

비철,목재 5,589 0.5 1.7 10.0 41.6 28.0 43.9 42.4

철강 2,039 1.0 1.7 -13.5 -8.0 -25.8 -35.2 - 38.8

건설,건축 1,047 -0.8 1.3 -7.7 -16.5 -13.6 -15.9 - 16.6

기계 3,519 -1.1 3.0 3.2 9.6 1.6 61.9 47.6

조선 4,084 2.5 9.9 13.4 6.5 37.2 66.9 56.3

상사,자본재 1,588 0.5 0.0 -2.1 3.5 6.2 25.4 17.7

운송 1,526 1.0 5.6 0.9 6.9 6.7 12.3 0.2

자동차 8,889 1.8 6.4 -1.1 -6.1 -9.6 11.3 0.3

화장품,의류 3,623 -0.5 -0.2 -8.6 -4.1 -18.0 -7.3 - 10.6

호텔,레저 1,770 1.5 4.3 -0.9 7.1 -4.7 -1.4 - 5.0

미디어,교육 579 0.5 6.3 7.6 13.8 1.1 -2.5 - 10.4

소매(유통) 1,558 0.1 3.7 -7.5 -6.4 -16.2 -24.4 - 22.9

필수소비재 5,615 1.2 -0.1 3.9 3.2 8.2 13.9 15.3

건강관리 8,186 0.4 -0.2 -13.2 -6.0 2.3 9.1 - 3.2

은행 1,912 3.0 2.5 -1.2 0.2 8.7 45.0 36.6

증권 1,360 0.8 1.7 -3.3 3.1 14.2 41.6 35.6

보험 7,695 1.3 6.6 2.8 -0.6 2.0 37.6 34.7

소프트웨어 5,760 -0.2 5.6 0.7 6.4 -4.5 -8.2 - 16.3

IT하드웨어 681 0.3 1.6 -15.4 -26.2 -31.6 -26.2 - 29.2

반도체 7,989 -1.2 4.1 -7.5 -26.1 -25.4 -13.3 - 19.6

IT가전 1,899 1.3 -0.2 -8.8 -1.4 -19.9 -27.6 - 29.1

디스플레이 621 -1.2 1.9 -7.3 -13.1 -8.0 -25.2 - 20.3

통신서비스 327 3.0 1.8 1.2 7.6 11.7 15.4 16.2

유틸리티 854 -0.9 6.4 9.0 10.2 20.6 37.2 30.8

주요 지수
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섹터 
P/E   P/B   ROE 

2024E 2025E 12M Fwd   2024E 2025E 12M Fwd   2024E 2025E 

KOSPI 10.20 8.28 8.40   0.88 0.81 0.81   8.84 10.14 

KOSDAQ 29.94 16.53 17.18   2.08 1.87 1.89   7.11 11.78 

에너지 -71.97 8.32 9.17   0.54 0.51 0.51   -0.75 6.32 

소재 23.96 13.65 14.16   0.63 0.61 0.61   2.61 4.47 

산업재 12.34 10.50 10.58   0.98 0.91 0.91   8.24 8.94 

자본재 15.04 11.28 11.53  1.03 0.95 0.96  7.11 8.74 

상업서비스와공급품 10.74 10.28 10.32  1.24 1.16 1.17  11.40 11.69 

운송 6.26 7.60 7.04  0.76 0.71 0.66  13.05 9.60 

경기관련소비재 5.06 4.86 4.88   0.58 0.53 0.54   12.12 11.47 

자동차와부품 4.07 4.00 4.01  0.53 0.48 0.49  13.87 12.71 

내구소비재와의류 8.56 8.20 8.23  1.06 0.96 0.97  12.46 11.50 

호텔,레스토랑,레저등 12.72 11.62 11.71  0.97 0.92 0.93  7.82 8.12 

소매(유통) 13.49 8.00 8.29  0.35 0.34 0.34  2.62 4.33 

교육서비스 9.84 8.27 8.38  0.88 0.81 0.81  9.43 10.40 

필수소비재 10.86 9.47 9.59   0.99 0.94 0.94   9.35 9.77 

식품과기본식료품소매 6.00 3.99 4.11  0.75 0.64 0.65  13.11 17.23 

식품,음료,담배 10.94 9.59 9.71  0.99 0.94 0.95  9.30 9.67 

건강관리 56.15 36.51 37.61   3.61 3.32 3.34   6.46 9.39 

건강관리장비와서비스 27.45 18.06 18.59  2.84 2.47 2.50  12.08 15.17 

제약과생물공학 60.88 39.58 40.77  3.68 3.40 3.42  5.98 8.85 

금융 5.74 5.57 5.59   0.55 0.52 0.52   9.63 9.64 

은행 5.62 5.34 5.37  0.48 0.46 0.46  8.81 8.78 

증권 5.94 5.89 5.90  0.75 0.70 0.70  13.09 12.21 

다각화된금융 7.05 7.24 7.23  0.55 0.53 0.53  7.98 7.49 

보험 5.68 5.71 5.71  0.64 0.60 0.60  10.49 10.81 

부동산 19.33 10.34 10.76  0.49 0.47 0.47  2.00 4.62 

IT 12.18 8.83 9.03   1.18 1.06 1.07   10.19 12.65 

소프트웨어와서비스 21.19 15.79 16.11  1.37 1.28 1.28  7.01 8.53 

기술하드웨어와장비 15.43 10.78 11.06  1.08 0.99 0.99  7.16 9.63 

반도체와반도체장비 9.07 7.06 7.19  1.04 0.92 0.93  12.09 13.84 

전자와 전기제품 82.61 27.15 28.77  2.19 2.03 2.04  2.66 7.72 

디스플레이 -8.85 18.50 25  0.86 0.83 0.83  -9.69 4.55 

커뮤니케이션서비스 19.66 14.49 14.81   1.22 1.15 1.16   6.38 8.20 

전기통신서비스 10.43 8.04 8.20  0.71 0.68 0.68  6.95 8.68 

미디어와엔터테인먼트 25.33 18.16 18.60  1.49 1.39 1.40  6.07 7.94 

유틸리티 5.19 3.15 3.26   0.46 0.41 0.41   9.34 13.74 
 

자료: Quantiwise, 대신증권 Research Center 
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자료: Quantiwise, 대신증권 Research Center 

 

 

 

 

 

 

 
자료: Quantiwise, 대신증권 Research Center 

 

 

 

 

 

  

1주일 1개월 3개월 6개월 1년 2년 5년 1주일 1개월 3개월 6개월 1년 2년 5년
코스피 1.6 -0.7 -0.8 -1.0 -1.6 -1.8 -1.9 1.6 -0.9 -1.5 -1.7 -2.1 -2.1 -1.1
코스닥 0.4 -0.4 -0.6 -1.0 -1.5 -0.6 0.0 -1.9 -2.7 -2.6 -2.8 -2.6 -1.5 -1.2
에너지 2.1 0.4 1.1 1.3 1.7 2.0 -0.3 2.2 -0.6 -1.5 -2.1 -1.8 -1.5 -1.2
화학 0.7 -1.2 0.2 0.2 -0.5 0.0 0.6 -0.2 -1.7 -2.4 -2.2 -1.9 -1.9 -1.7
비철,목재등 -0.5 -0.5 0.9 1.6 2.4 3.4 4.6 -0.9 -0.6 0.8 1.5 2.3 3.2 4.4
철강 0.5 -1.5 -2.0 -2.3 -1.9 0.0 0.4 0.4 -1.4 -2.2 -2.4 -2.2 -1.5 -0.8
건설,건축관련 0.3 -0.8 -1.6 -1.8 -1.6 -2.0 -1.6 0.4 -0.8 -1.5 -2.2 -2.5 -2.3 -1.8
기계 0.7 1.4 2.2 1.5 1.5 2.2 1.9 0.2 0.8 1.7 1.5 1.5 2.2 2.7
조선 0.7 1.1 1.0 -0.2 -0.4 -0.4 0.0 1.0 1.6 2.4 1.6 2.0 2.4 3.0
상사,자본재 0.8 -0.1 -0.4 -0.9 -0.3 0.6 -0.2 0.9 0.0 -0.3 -0.7 -0.5 0.2 -0.5
운송 1.6 2.7 1.5 1.0 -0.3 0.1 -0.1 1.8 2.5 2.1 0.8 0.3 0.6 -0.8
자동차 1.2 0.5 -0.7 -1.0 -1.2 -1.4 -1.3 1.6 0.4 -0.8 -1.2 -1.3 -1.0 -0.8
화장품,의류,완구 1.3 -1.2 -1.7 -1.5 -1.4 -1.6 -1.3 0.2 -1.6 -2.2 -1.9 -1.1 -1.3 -1.3
호텔,레저서비스 2.0 -0.1 0.0 0.6 -0.5 -0.8 -0.7 -2.1 -2.4 -3.1 -2.8 -1.7 -1.1 -1.6
미디어,교육 1.8 2.5 3.1 2.9 3.0 0.6 -0.2 1.6 2.5 2.9 1.2 0.0 -0.7 -0.8
소매(유통) 1.3 -1.2 -1.9 -1.9 -2.1 -2.3 -1.3 -0.4 -1.6 -2.4 -2.9 -2.9 -2.8 -1.8
필수소비재 1.5 2.2 2.1 0.3 0.3 0.0 -0.8 1.2 1.1 0.4 0.0 0.7 0.9 -0.2
건강관리 -1.8 -1.6 -1.7 -0.6 -0.1 0.3 -0.1 -1.9 -1.9 -2.4 0.0 0.0 0.0 -0.8
은행 0.8 -0.8 -0.3 0.2 0.8 1.4 1.1 0.9 -0.7 -0.5 0.1 0.7 1.4 1.0
증권 1.0 -1.2 -1.0 0.3 0.4 1.1 0.8 1.2 -1.1 -1.4 0.5 0.9 1.3 1.6
보험 1.3 1.1 1.1 0.6 0.6 0.6 -0.6 1.6 3.1 4.5 3.0 2.1 1.1 1.7
소프트웨어 1.9 3.2 1.2 -0.4 -1.1 -1.6 -1.4 1.8 1.7 0.5 -0.3 -1.0 -1.3 -1.1
IT하드웨어 1.6 -0.1 -0.3 -0.8 -1.5 -0.6 -0.6 1.5 -1.5 -2.1 -1.9 -2.8 -2.9 -1.9
반도체 1.0 -0.5 -0.7 -1.0 -1.4 -1.3 -1.0 0.9 -1.0 -1.3 -1.4 -2.2 -1.8 -1.6
IT가전 0.2 0.1 1.0 1.6 1.8 0.5 0.9 0.1 -1.0 -1.4 -1.0 -1.4 -1.3 -0.5
디스플레이 1.1 -0.5 -1.0 0.2 0.2 0.2 0.1 1.3 -1.2 -1.7 -1.6 -0.6 -0.3 -0.3
통신서비스 0.1 -1.3 -1.5 -0.6 0.0 0.8 -0.4 -0.4 -1.1 -0.4 0.6 1.1 1.3 0.3
유틸리티 1.6 -1.2 -2.2 -2.8 -0.9 0.1 0.0 2.0 1.4 0.7 1.1 1.3 0.3 0.9

12개월 선행 P/E 과거 평균 대비 현재 수준(Z-Score) 12개월 선행 P/B 과거 평균 대비 현재 수준(Z-Score)
섹터

1주일 1개월 3개월 6개월 1년 2년 5년 1주일 1개월 3개월 6개월 1년 2년 5년

코스피 -1.3 -1.6 -1.7 0.0 0.9 1.4 1.8 -1.1 -1.7 -1.6 0.1 1.0 1.5 1.8
코스닥 -0.9 -2.1 -0.7 -1.3 0.0 -0.8 -0.6 -1.2 -2.1 -2.2 -2.2 -0.3 -0.9 -0.7
에너지 -1.5 -0.9 -1.9 -2.5 -1.9 -1.5 0.5 -1.6 -0.9 -1.7 -1.6 -1.7 -1.9 -0.4
화학 -1.6 -1.5 -2.4 -3.0 -1.7 -1.7 -1.5 -1.7 -1.6 -2.4 -2.9 -1.9 -1.8 -1.6
비철,목재등 -2.4 1.3 1.1 0.9 1.3 1.4 0.9 -2.4 -2.6 0.6 0.5 1.0 1.1 0.7
철강 0.9 0.0 0.4 -0.7 -0.9 -1.5 -0.8 -1.0 0.0 0.2 -0.8 -0.9 -1.3 -0.8
건설,건축관련 -1.4 -0.8 -1.2 -1.3 -1.1 -1.2 -1.3 2.1 1.4 -0.3 -1.0 -0.1 -0.2 -0.9
기계 0.8 -1.0 -1.9 -0.1 0.8 1.1 1.7 0.7 -1.1 -1.8 0.2 1.0 1.4 1.9
조선 1.6 1.1 1.7 1.6 2.1 2.7 2.9 1.5 1.0 1.7 1.4 1.9 2.5 2.7
상사,자본재 -1.9 -2.7 -2.0 -0.4 -0.2 0.6 1.2 -0.8 -0.2 0.5 0.9 1.0 1.0 1.2
운송 0.5 1.9 0.2 0.0 0.8 0.4 0.2 0.3 1.9 0.5 -0.2 0.8 0.6 0.3
자동차 2.4 0.6 -0.5 0.6 1.1 1.1 1.6 0.6 -0.6 -1.5 0.5 1.1 1.3 1.7
화장품,의류,완구 -2.1 -0.6 0.8 1.5 2.1 2.2 1.3 -2.3 -2.0 0.3 1.1 1.7 2.2 1.3
호텔,레저서비스 0.7 0.6 -0.3 -0.5 -0.3 -1.0 0.2 -0.4 0.2 -0.6 -0.8 -0.3 -1.0 0.4
미디어,교육 -1.9 -2.3 -2.0 -1.5 -1.8 -2.2 -0.2 -1.7 -2.1 -2.3 -1.9 -1.7 -2.3 -0.6
소매(유통) -1.3 -1.8 -2.9 -3.8 -1.6 -1.4 0.0 -1.6 -2.0 -3.3 -2.7 -2.6 -1.8 -1.5
필수소비재 -1.6 -1.8 -1.4 -1.6 0.0 0.2 0.9 -1.6 -2.3 -3.5 -3.5 0.0 0.2 0.7
건강관리 0.0 -0.4 0.2 0.4 1.0 1.2 0.8 -0.5 -1.0 -0.1 0.4 0.9 1.3 1.0
은행 -1.3 -0.9 -1.5 -0.1 0.8 1.0 0.9 -1.5 -1.0 0.1 0.9 1.4 1.8 1.0
증권 -1.9 0.7 1.6 1.8 2.0 1.3 1.6 1.0 1.3 1.9 1.9 2.3 1.4 1.8
보험 -1.6 -3.1 -4.2 -0.8 0.5 0.9 1.4 -1.7 -2.7 -2.3 0.3 1.0 1.0 1.6
소프트웨어 1.3 0.4 1.0 1.1 1.6 2.4 0.5 1.8 -1.0 -0.6 0.7 1.3 2.0 -0.1
IT하드웨어 -0.8 -1.6 -2.6 -3.4 -3.8 -1.8 -1.4 -1.0 -1.6 -2.7 -3.3 -2.8 -1.7 -1.3
반도체 -0.7 -1.4 -1.5 -0.2 0.8 1.4 1.4 -1.1 -1.8 -1.6 -0.2 0.8 1.4 1.6
IT가전 -0.8 -1.2 -2.1 -2.4 -2.1 -2.0 0.2 -0.3 -0.8 -1.8 -2.1 -1.7 -2.0 -0.1
디스플레이 -1.7 -0.3 0.4 1.0 1.3 1.7 -0.1 -1.0 0.3 1.1 1.3 1.2 1.6 -0.3
통신서비스 1.4 2.1 2.6 3.4 4.0 1.4 1.0 1.5 2.0 2.4 3.0 2.2 0.0
유틸리티 1.5 1.9 3.2 4.4 1.9 1.4 1.8 1.6 1.7 3.0 4.2 1.9 1.4 1.7

섹터
12개월 선행 영업이익 과거 평균 대비 현재 수준(Z-Score) 12개월 선행 순이익 과거 평균 대비 현재 수준(Z-Score)
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코드 기업명 섹터 현재가 목표주가 
목표주가 

변화율(1주) 
목표주가 괴리율(%) 

A082920 비츠로셀 IT가전 21,350 32,000 14.3 49.9 

A012510 더존비즈온 소프트웨어 68,200 79,429 10.0 16.5 

A214450 파마리서치 건강관리 195,900 275,636 6.3 40.7 

A138040 메리츠금융지주 증권 103,500 126,500 4.8 22.2 

A034020 두산에너빌리티 기계 22,400 27,500 4.3 22.8 

A004990 롯데지주 상사,자본재 20,700 32,000 4.1 54.6 

A032350 롯데관광개발 호텔,레저서비스 8,860 17,000 3.7 91.9 

A035900 JYP Ent. 미디어,교육 64,000 74,500 3.7 16.4 

A298380 에이비엘바이오 건강관리 30,550 53,750 3.4 75.9 

A084370 유진테크 반도체 33,250 62,667 3.2 88.5 

A001740 SK네트웍스 상사,자본재 4,335 5,767 -10.6 33.0 

A166090 하나머티리얼즈 반도체 24,450 48,800 -11.3 99.6 

A278280 천보 IT가전 42,350 68,800 -11.3 62.5 

A319660 피에스케이 반도체 17,380 34,200 -12.3 96.8 

A058470 리노공업 반도체 152,300 245,300 -12.5 61.1 

A213420 덕산네오룩스 디스플레이 22,950 42,429 -16.1 84.9 

A336570 원텍 건강관리 4,495 7,000 -20.0 55.7 

A074600 원익 QnC 반도체 19,770 31,167 -21.1 57.7 

A084850 아이티엠반도체 IT하드웨어 14,700 22,000 -28.5 49.7 

A007660 이수페타시스 IT하드웨어 22,500 38,667 -36.0 71.9 
 

기준일: 2024년 11월 20일 

자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 
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